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*marcia. bianchi@ufrgs.br Obijetivo: este estudo analisou o efeito do ciclo econdmico na relagéo do conservadorismo com a
moria.ivanice@uhgs.br agressividade tributdria nas empresas dos paises que compdem o grupo diretor do Base Erosion
and Profit Shifting (BEPS).

Método: utilizou-se uma amostra de 73.473 observacées firma-ano de 21 paises que compdem o
grupo no periodo de 2012 a 2021. Esta foi analisada por meio de estatistica descritiva, e andlise
de regress@o multinivel (RMN).

Resultados: entre os resultados destaca-se que empresas mais conservadoras séo menos agressivas

tributariamente em momentos de contracdo e recessGo econémica. Foi evidenciada uma relagdo
Editado por:

José Alves Danfas distinta entre os estdgios do ciclo econdmico. Dessa forma, analisar o ciclo econédmico contribui

para a percepcdo de que a situag@o econdmica pela qual o pais estd passando é relevante para
as decisdes dos gestores.

Contribuigdes: a RMN em nivel de pais permite que os resultados contribuam com pesquisadores,
minimizando potenciais vieses de diferencas em escalas econémicas e culturais. A contribuigéo
pratica tem foco nos reguladores e nos objetivos do BEPS. O BEPS desde 2020 vem passando
por reformulagdes de forma a levar suas préticas e legislag@o a paises menos desenvolvidos néo
pertencentes ao grupo. Diante dos resultados encontrados percebe-se que justamente esse grupo
de paises pode ser o beneficiado por potencialmente |4 ter praticas menos agressivas em empresas
mais conservadoras. J& os participantes do mercado de capitais poderdo entender que o cendrio
econdmico leva também & manipulagdo interna das informagdes contdbeis, reduzindo a assimetria
e melhorando a qualidade da informagé@o utilizada por estes.

Palavras-chave: Conservadorismo contdbil; agressividade tributdria; ciclo econdmico; BEPS.

Como Citar:

Castro, E. L., Pain, P., Bianchi, M., & Vendruscolo, M. I. (2024). Efeito do Ciclo Econémico na Relacéio do
Conservadorismo Contébil com a Agressividade Tributéria. Advances in Scientific and Applied Accounting,

17(3), 180-193/194. hitps://doi.org/10.14392/asaa.2024170308

Submetido em: 11 de Outubro de 2023
Revisdes Requeridas em: 09 de Novembro de 2023
Aceito em:15 de Fevereiro de 2024

fq\x © Copyright 2024
lojcMon


https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.pt
https://orcid.org/0000-0002-1486-9925
https://orcid.org/0000-0002-0660-226X
https://orcid.org/0000-0002-7716-2767
https://orcid.org/0000-0002-2132-5029

= Efeito do Ciclo Econémico na Relagéo do Conservadorismo Contébil com a Agressividade Tributéria

ASAA

Introdugao

As questdes contratuais, de litigio e regulagéo contébil,
assim como a tributacdo, séo as principais demandas
para a existéncia e uso do conservadorismo como ca-
racteristica da qualidade da informacdo contdbil (Watts,
2003). O conservadorismo condicional é definido como o
reconhecimento de més noticias de forma mais oportuna
que o reconhecimento de boas noticias em relacdo aos
fluxos de caixa futuros (Basu, 1997; Bloom, 2018; Fatchan
& Widagdo, 2021). Essa caracteristica possibilita maior
eficiéncia em monitoramento, ndo apenas de contratos,
mas também das decisées dos gestores das empresas (La-
fond & Watts, 2008 Scott, 2015), dando maior seguranga
aos investidores e aos credores, pois o monitoramento
torna a informagé@o contdbil mais confidvel e represen-
tativa da situacdo econdmica da entidade (Scott, 2015).

Tal contexto demonstra que o conservadorismo pode ser
complexo e abrangente, fato refletido pelas pesquisas so-
bre o tema (Fatcham & Widagdo, 2021). Nos estudos da
relag@o entre conservadorismo e tributagéo se destacam
Bushman e Piotroski (2006), Finley e Stekelberg (2022),
Martinez et al. (2022), Moore (2021) e Santos et al. (2016).
Nestes, a agressividade tributdria é identificada como meio
de realizar estratégias a fim de evitar ou reduzir o paga-
mento de impostos, de modo que as decisdes sejam sempre
voltadas a reduzir a renda tributével (Costa & Castro, 2020).

A reducéo da carga tributéria pode ocorrer por meio
da elisdo o/ou evaséo fiscal. Neste sentido foi criado o
Base Erosion and Profit Shifting (BEPS), que é uma agdo
conjunta de diversos paises membros da Organisation for
Economic Co-operation and Development (OECD). O
BEPS tem como obijetivo combater a elisdo fiscal — aque-
la em que empresas exploram lacunas e desencontros
nas regras tributdrias para transferir artificialmente os
lucros para locais com baixa ou nenhuma tributacéo — e
assim melhorar a coeréncia das regras fiscais interna-
cionais. Assim, séo cada vez mais necessdrios estudos
sobre politicas publicas de colaboragéo internacional
para combater a elisdo fiscal (Cooper & Nguyenb, 2020).

Um outro ponto pouco explorado pelas pesquisas no
tema ocorre para a percepgdo de diferencas na relagéo
entre conservadorismo e agressividade tributdria nos di-
ferentes estdgios do ciclo econémico, fator do ambiente
econdmico, no qual as empresas estdo inseridas e que
pode influenciar na qualidade da informagéo contdbil,
néo tendo os gestores nenhum poder sobre ele (Paulo &
Mota, 2019). A partir do exposto, este estudo tem como
problema de pesquisa: Qual o efeito do ciclo econémico
na relagé@o do conservadorismo contdbil com a agressivi-
dade tributdria nas empresas dos paises que compdem
o grupo diretor do BEPS2 Logo, o objetivo é analisar o
efeito do ciclo econédmico na relagéo do conservado-
rismo com a agressividade tributéria das empresas lis

tadas nas bolsas de valores dos paises que compdem
o grupo diretor do BEPS, no periodo de 2012 a 2021.

Analisar a relagé@o entre o conservadorismo contébil e
a agressividade tributéria é necessdria devido & com-
plexidade da legislacdo e a alta carga tributdria (Li &
Masui, 2019), que faz com que as empresas busquem
formas de reducéo desse custo (Paulo & Mota, 2019). A
vista disso, o conservadorismo pode ajudar em tal pro-
cesso, influenciando no valor final dos tributos a serem
recolhidos pelas empresas, dado que as escolhas dos
gestores em aumentar o nivel de conservadorismo da
informacgéo contdbil podem estar associadas & busca
pela reducdo dos custos, incluindo os tributdrios (Basu,
1997; Martinez, 2017; Martinez et al., 2022; Watts, 2003).

Assim, este estudo analisou 73.473 observagdes (firma/
ano) por meio de estatistica descritiva e regressdo multini-
vel. Logo, contribui-se para o entendimento globalizado
de como o conservadorismo contdbil pode influenciar na
estratégia tributéria das companhias listadas em paises
que compdem o grupo diretor do BEPS, e nos ajustes e
discussdes a respeito da legislagé@o contdbil e tributéria por
parte dos diversos Governos e 6rgaos reguladores, acres-
centando & pesquisa sobre a temdtica, tanto para a acade-
mia quanto para a atuacdo dos profissionais do mercado.

As contribuicées abrangem a abordagem metodolégica
adotada, que no desenvolvimento de pesquisas futuras
deve agregar na redugdo de vieses oriundos das dife-
rentes escalas, culturas e estédgio de desenvolvimento de
cada pais, e os resultados contribuem para a prética no
mercado financeiro. Atos da gest@o das empresas e de
que hd diferengas que precisam ser consideradas em suas
decisdes no que diz respeito ao histérico e desenvolvimento
econdmico de cada pais, principalmente aqueles que com-
pdem o BEPS e adotam uma legislacdo mais pesada nesses
aspectos buscando atender a diretrizes internacionais.

2 Referencial Teodrico

O conservadorismo contdbil é considerado uma das
caracteristicas da informacdo contébil mais antigas
e mais importantes, remontando & idade medieval
(Basu, 1997; Zhong & Li, 2017). Formalmente, um dos
primeiros conceitos utilizado pelos profissionais da érea
é o de Bliss (1924) - “anticipate no profits but anticipate
all losses”. Desde entéo, a discusséo sobre a temdtica
vem evoluindo tanto quanto a conceitos, classificagdo
e o custo-beneficio do uso desse principio contdbil.
A pesquisa cresceu ainda mais apds a publicagdo da
pesquisa de Basu (1997). O conservadorismo contdbil é
definido como uma regra que leva as expectativas dos
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a médias mais baixas de cumprimento de metas (Devine,
1963). Ball e Shivakumar (2005) e Beaver e Ryan (2005)
argumentam que o conservadorismo melhora a eficiéncia
dos contratos e dos investimentos das empresas, pois
hd o reconhecimento oportuno das perdas e restricéo
ao comportamento oportunista de gestores. Para Ball
et al. (2013), o conservadorismo condicional agrega
novas informacdes e depende do ambiente econémico
enfrentado pelas empresas, exigindo que as perdas
econdmicas sejom reconhecidas de maneira mais
oportuna do que os ganhos.

Como critica ao uso do conservadorismo no reporte
das informagdes contdbeis, Kabir e Laswad (2014)
mencionam que este faz com que o valor contdbil dos
ativos liquidos seja subestimado em relacdo ao seu valor
de mercado, enquanto Hendriksen e Van Breda (1999)
citam que a incerteza como base para o conservadorismo
afeta a continuidade da empresa e levanta questées sobre
o futuro de suas operagdes. No entanto, Watts (2003) e
Zhong e Li (2017), inferem que existem diversos atores
que geram demanda pelo conservadorismo nos relatérios
financeiros, tais como contratos, litigios, auditores,
governos, credores, reguladores, regulagéo, e a prépria
tributagéo.

A ftributacdo sofre influéncia das escolhas contdbeis,
que por sua vez refletem diretamente no resultado
das empresas. Essa discricionaridade pode levar a
comportamentos oportunistas, e consequentemente a
gerenciamentotributdrio e de resultados. O gerenciamento
de tributos pode ocorrer de forma agressiva e possui o
intuito de alcancar melhores resultados e principalmente:
reduzir, evitar ou minimizar a carga tributéria (Bloom,
2018; Guenther et al., 2021; Watts, 2003).

Os fatores anteriores demonstram como a questdo
tributdria pode afetar a qualidade dos lucros (Guenther
et al., 2021) e o conservadorismo pode ter um “papel
importante” quando se analisa a agressividade tributéria
das empresas (Sa’ad et al., 2023; Watts, 2003). Neste
cendrio ndo podemos deixar de destacar a criagdo do
BEPS pela OCDE e pelos paises do G20, que marcou
um desenvolvimento importante na reforma do regime
tributdrio internacional. O plano que foi adotado pelos
paises do grupo diretor do BEPS visa fechar brechas
de evasdo fiscal, e corrigir o impacto corrosivo da
concorréncia fiscal (Van Apeldoorn, 2018).  Neste
sentido, Joshi (2020) encontrou que a introducdo do
plano levou a um declinio significativo na elisdo fiscal
no nivel da empresa. No entanto a relevancia do BEPS
para a interpretacdo do tratado tributdrio depende de
qual comunidade interpretativa estd envolvida (Hattingh,
2020).

A elisdo fiscal é prdtica comum para a redugéo de
impostos. No entendimento de Hanlon e Heitzman (2010)
reflete todas as transagdes que tm algum efeito sobre o

passivo fiscal explicito de uma empresa. Ja Lietz (2013),
define o planejamento tributdrio agressivo como aquele
que envolve inerentemente operar no limite da estrutura
legal e da regulatéria, trazendo o risco de penalidades,
bem como os beneficios de impostos mais baixos.

No entanto, o estudo de Santos et al. (2016) apontou
que ndo hd uma relagéo linear entre a agressividade e
o conservadorismo contdbil. Porém, héd indicios de que
a proxy de agressividade adotada gere informagdes a
respeito do conservadorismo, resultado que pode indicar
maior qualidade da informagéo reportada. J& Martinez
et al. (2022) encontraram uma relacdo significativa
entre conservadorismo e agressividade tributdria. Para
os autores, uma possivel explicacgdo é que o uso de
escolhas contdbeis mais conservadoras pode ser base
para redugéo da carga tributéria, e devido a isso o grau
de conservadorismo estaria relacionado ao nivel de
agressividade tributaria das empresas.

Em estudo recente Ardillah e Halim (2022) examinaram
o efeito da propriedade institucional, das compensagdes
fiscais, e do conservadorismo contdbil na agressividade
tributdria das empresas listadas na bolsa de valores
da Indonésia, e seus resultados demonstraram que as
métricas de agressividade utilizadas néo contribuiram
para explicar a agressividade tributéria das empresas
analisadas. Jebran et al. (2022) perceberam que o
capital social do conselho permite aprimorar as prdticas
de governanca das empresas, e que a qualidade da
informacdo, o conservadorismo contdbil, e a agressividade
tributdria  sdo identificados como mecanismos que
explicam a relagéo entre o capital social do conselho e
o risco de queda das agdes das companhias. J& Chen
et al. (2022), ao analisarem se os esforcos por parte do
fisco influenciam o risco de queda do preco das acdes
em empresas chinesas, argumentaram que a fiscalizag@o
dos aspectos tributérios sobre o risco de crash das agdes
depende da transparéncia (ou a falta dela) da informacgao
e da propriedade. Os estudos de Shevelin et al. (2020)
e Santos et al. (2019) ratificam que hd menor qualidade
da informacdo contdbil quando as empresas realizam
planejamento tributdrio agressivo, e que tendem a ter
menor fluxo de caixa antes dos impostos. Desta forma, a
Hipdtese 1 deste estudo é de que:

H1: Empresas mais conservadoras sdo menos agressivas
tributariomente.

No entanto, fatores que influenciam no processo de
tomada de deciséo das empresas e na qualidade da
informacdo reportada sédo os momentos de mudancas
econdmicas. Periodos de crescimento ou de recesséo
podem levar a maior ou menor conservadorismo, ao
mesmo fempo que podem influenciar o planejamento
tributdrio, tornando-o mais ou menos agressivo de
acordo com a necessidade da empresa naquele periodo
especifico, especialmente em ambientes com tributagdo
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mais complexa (Barrick & Brown, 2019; Jenkins et al.,

2009).

Schumpeter (1939) e Burns e Mitchell (1946) observaram
o cendrio externo e as variagdes econdmicas que podem
ocorrer de forma distinta em cada pais - variando através
de proxies que utilizam o Produto Interno Bruto (PIB). Estes
autores separaram o ciclo econémico em quatro etapas,
sendo elas: expansdo, recessdo, contrag@o e recuperacdo.
A énfase, portanto, estd no crescimento e na disseminagéo
do conhecimento, em empreendedores pioneiros que
criom novos mercados e ‘'intraempreendedores" de
sucesso que rejuvenescem firmas antigas, na criagéo de
crédito para a oferta de capital de risco e na competicdo
Schumpeteriana (Giersch, 1984).

Logo, para Schumpeter (1939), apés uma inovagéo
revoluciondria (devido ao progresso técnico ou cientifico,
por exemplo), outras inovacdes relacionadas sdo trazidas
por esta descoberta, denominada “cluster de inovacdes”.
Segundo o autor, a ocorréncia de clusters determina
os ciclos econdmicos. A inovacGo bem-sucedida ¢é
normalmente uma fonte tempordria de poder de
mercado, proporcionando novos beneficios monopolistas
& empresa inovadora. Portanto, juros e lucro séo, em
esséncia, a remuneracdo das inovagdes.

A evolucdo industrial mostra uma trajetéria particular
de mudanca industrial que combina fatores de ordem
e continuidade (como rotinas, efeitos de aprendizado,
dependéncia de trajetdria, irreversibilidade,
aprisionamento) e efeitos de desordem e descontinuidade
(incerteza radical, mutagdes, mudangas de paradigma,
emergéncia de novas instituicdes, instabilidades,
potenciadores de desvios, processos de auto reforco)
(Paulré, 2004).

A partir disso, a literatura aponta que o ciclo econémico
pode influenciar as empresas, tanto no que tange ds
questées financeiras quanto &s prdticas contdbeis e,
portanto, interfere nos resultados, na gestdo destes e
na percepgdo do mercado (Duong, 2023; Oskouei &
Sureshjani, 2021). Na contabilidade impacta as escolhas
dos gestores ao terem incentivos para divulgar tardiamente
ou n&o as mds noticias, que podem refletir na confianga
de credores e shareholders, assimetria da informacéo,
gerenciamento de resultados, conservadorismo contébil,
tributos, entre outros (Duong, 2023; Hossain et al., 2023;
Kothari, 2010; Pereira & Cerqueira, 2023).

No que tange & agressividade tributdria, esta ndo apenas
reduz a carga paga pelas empresas, como também afeta o
fluxo de caixa das mesmas, em que a situacdo econdmica
(recess@o/contragéio  ou crescimento/recuperagdo) é
analisada no decorrer da tomada de deciséo. Momentos
de recessdo ou crescimento da economia influenciam nas
decisées tributdrias das empresas. Tais decisdes podem

ter desdobramentos na arrecadagé@o dos governos, pois
ao usar da agressividade tributdria como parte de seu
planejamento as empresas 1m aumento em seu caixa,
porém hd a redugdo das receitas fiscais, especialmente
em momentos de recessGo ou contracdo, onde hé
uma maior demanda por reducdo de custos, incluindo
os tributdrios, e reducé@o das receitas das companhias
(Chiarini et al., 2022; Hossain et al., 2023).

Pesquisas tém sido realizadas no sentido de verificar
como o ciclo econédmico pode influenciar os fatores
contdbeis. Os estudos de Pereira e Cerqueira (2023),
Klein e Marquardt (2006), Chiarini et al. (2022) e Hossain
et al. (2023) demonstram que o conservadorismo e a
agressividade tributdria séo influenciados pelos ciclos
econdmicos, principalmente em periodos de crise, e que
podem ocorrer em maior ou menor grau a depender da
fase em que se encontram. Os impactos podem ser a partir
das escolhas dos gestores, no fluxo de caixa, resultados,
assimetria de informagéo e outros. Os estudos de Paulo
e Mota (2019) e Duong (2023) evidenciom que as
estratégias de gerenciamento de resultados, que atentam
para a manipulagdo de dados contébeis com objetivos
distintos e relacionados a expectativas das empresas,
séo impactadas pelo ambiente econémico global, fruto
do processo de inovacdo e de reinvencdo industrial
constante. Logo, o comportamento oportunistico dos
gestores varia entre os estdgios do ciclo econémico em
gue o pais estiver. Com destaque para o fato de que estes
manipulam os resultados no sentido de diminui-los nas
fases de recessdo e contragdo. Sendo assim, a Hipétese
2 deste estudo é de que:

H2: A relacdo do conservadorismo contébil com a
agressividade tributdria é distinta em significéncia e
intensidade entre os estégios do ciclo econdmico.

3 Procedimentos Metodolégicos

Os dados das varidveis foram coletados na base
da Refinitiv Eikon para o periodo de 2010 a 2021.
Com a finalidade de realizar os célculos referentes as
defasagens necessdrias aos modelos e métricas do
modelo (Equagéo 1), a andlise ocorreu para os anos
de 2012 a 2021. A amostra, em funcdo da auséncia de
dados que permitissem calcular as varidveis de controle,
foi composta por empresas de 21 paises (dos 24 que
compdem o grupo diretor do BEPS), totalizando 138.446
observacdes (empresa/ano). Os paises analisados neste
estudo foram: Africa do Sul; Argentina; Australia; Austria;
Brasil; Canada; China; Colédmbia; Coreia do Sul; Estados
Unidos; Frango; india; Irlanda; ltdlia; Jamaica; Japédo;
Nigeria; Polénia; Russia; Singapura; e Reino Unido.
Na andlise dos modelos foram percebidas diferentes
quantidades de observacdes entre as empresas,
dada a auséncia de dados para célculo das varidveis
dependentes e explicativas, portanto foi utilizado um
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painel desbalanceado. Para o objetivo do estudo, optou-
se por utilizar o modelo de conservadorismo de lucros
de Ball e Shivakumar (2005), denominado BS, por ser
um dos mais aplicados nos estudos de conservadorismo
condicional (Zhong & Li, 2017), e um modelo que
possibilita a andlise pela perspectiva do lucro (utilizando
as variacdes do lucro como proxies). Este estudo também
incluiu a anélise com a perspectiva do conservadorismo
pelo fluxo de caixa, advinda do mesmo estudo de Ball
e Shivakumar (2005), denominada FCO. Para esta
Ultima, a premissa delineada pelos autores é de que os
ganhos econémicos tendem a ser reconhecidos quando
s@o realizados, e por isso s@o contabilizados no regime
de caixa, dessa forma espera-se redugéo dos ruidos no
fluxo de caixa ao mesmo tempo em que se reconhecem

Tabela 1
Descricéio das varidveis de interesse utilizadas no estudo

as perdas e ganhos assimétricos ndo realizados.
A percepcdo do fluxo de caixa no contexto da
agressividade tributdria é relevante, pois leva ao
aumento deste, e isso pode levar & assimetria
da informacdo entre gestores e os proprietérios
(Wang et al., 2020). O uso de diferentes modelos
permitiu analisar o efeito do conservadorismo na
agressividade tributéria pela perspectiva contdbil e
de fluxo de caixa.

Com base nas proxies utilizadas para mensuracgéo
do conservadorismo e as principais métricas de
cdlculo da agressividade tributdria apontadas pela
literatura (Lietz, 2013; Martinez, 2017), a Tabela 1
apresenta as varidveis dependentes e explicativas.

Varidvel Calculo Base Tedrica Interpretacdo Sinal Esperado
Métricas de Agressividade Tributaria - Variavel Dependente
ETR Despesa de Prov.IR e CSLL / LAIR. Lietz (2013); Martinez (2017) N.A.
Tributos pagos (Imposto de Renda
CashETR e Contribuicgo Social) da empresa Gao (2022); Lietz (2013) Quanto maior a taxa, N.A
i no ano t dividido pelo lucro antes ! it o
dos tibutos. menos agressiva
tributariamente ¢é a
(Despesa de Prov.IR e CSLL + empresa.
Despesa de Prov.IR e CSLL , + . . .
ETRLRun Despesa de Prov.IR CSLL:Z]) / Lietz (2013); Martinez et al. (2022) N.A.
(LARR + LAR,, + LAR ).
Métricas de Conservadorismo - Variavel Explicativa
Modelo de Lucro (BS)
Dummy que indica se existe
variagdo negativa no lucro li-quido
DVLL, -1 da empresa i do ano t-1 para Ball e Shivaku-mar (2005) Sem especificag&o. +
t, com valor 1 se < 0, e O nos
demais casos.
Coeficiente igual a zero
Variagdo no lucro liquido do ano 1ndll‘co q:: o%ganhc:;
VLL, -1 t2 para o ano 11 da em-presa i Ball e Shivaku-mar (2005) $do recornhecidos como +/-

dividida pelo Ativo total.

componentes posi-tivos
persistentes do resultado
con-tébil.

Interag@o entre dummy de vari-
acdo (DVLL) e a variacéo da sobra
liquida (VLL) da empresa i do ano

2 para t-1.

DVLLi,+-1 * VLL,t-1

Ball e Shivaku-mar (2005)

Coeficiente menor que zero

implica no reconhecimento

oportuno das per-das mais
do que dos ganhos.

Modelo de Fluxo de Caixa (FCO)

Dummy sendo 1 se CFO nega-tivo,

DCFO . Ball e Shivaku-mar (2005) Sem especificagéo. +
e O para os demais.
Fluxo de caixa das operacdes
antes de itens extraordindrios e Espera-se coefici-ente
CFO excepcionais menos Accruals, Ball e Shivaku-mar (2005) P neqativo
deflacionado pelo Ativo Total do ganvo.
inicio do periodo.
Interag&o entre dummy de Flu-xo Esperase coefici-ente
DCFO*CFO de Caixa Operacional e Fluxo de Ball e Shivaku-mar (2005) P +

Caixa Operacional.

incremental e positivo.

Nota. N.A.: N&o se aplica; IR: Imposto de renda; CSLL: Contribuicéio Social sobre o Lucro Liquido; LAIR: Lucro antes dos tributos.
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De acordo com estudos anteriores, as varidveis de
controle, que podem ajudar a descrever os possiveis
efeitos do conservadorismo na agressividade tributdria,
utilizadas sdo apresentadas na Tabela 2.

Tabela 2
Varidveis de controle adotadas conforme literatura anterior
.. . . . Sinal
Variavel | Descrigdo Calculo Busg Tec?rlca E |
L . Chiachio e
ogaritmo Marti
natural do arlinez
SIZE Tamanho Vodor de (2019); +
mercado Khan e Watts
ercado. (2009)
Valor de Chiachio e
Market-o- mercado Martinez
MTB book dividido pelo (2019);
o0 Patriménio | Khan e Watts
liquido (2009)
Divida de
curto prazo Chiachio e
mais divida .
de longo Martinez
LEV Alavancagem pra-zo (2019);
escalonado Khan e Waits
(2009)
pelo valor de
mercado
tivo Chiachio e
A imobilizado Martinez
PPE | b.iY" 4o | dividido pelo (2019);
mobilizado Valor de Garcia Lara
mercadq et al. (2020)
Variavel
dummy,
sendo 1 se
a empresa .
Big4 Auditoria inoanot C?alrm(azéc;g) +
for auditada | &' "
por big four
e 0 para as
demais
Periodo
calculado
Age Idade da adp;::lrdgc Green e Kerr +
9 empre-sa » (2022)
fundacao
até o ano de
2021
Setor da
Setor Setores empresa Garcia Lara +/-
NAICS desig-nado | et al. (2020)
pelo NAICS
ummy de
valor 1 pgro Raphael e
Periodo de 0s anos da |14 1 (2020);
Ccov pandemia
COVID da Covid-19 Souza e
Costa (2022)
e 0 para os
demais
Identificado
como
Ciclo expan-s&o, Schumpeter
CE Econémico recessdo, (1939) NA.
contragdo e
recuperacdo.

Nota. N.A.: N&o se aplica. NAICS: North American Industry Classification
System (Sistema de classificagéo de setores norte-americano).

Para anélise dos dados foi utilizado o Modelo
Hierdrquico Linear para Dados em Painel (ou Regresséo
Multinivel) (RMN) em trés niveis, pois é considerado
um modelo mais avangado para dados em painel,
além de poder ser aplicado em situacdes em que a

amostra apresenta subgrupos e observacdes ao longo
do tempo de diferentes unidades (Févero & Belfiore,
2021). A RMN destaca-se quando a premissa de
esfericidade néo é respeitada, quando faltam dados
ou quando os dados n&o sd@o balanceados, situagdes
encontradas no que se refere a desempenho de firmas,
ou no caso deste estudo, na relacdo da tributagdo
e do conservadorismo contdbil com amostra que
compreende paises estruturados economicamente
de formas distintas (Goldszmidt et al., 2007). Favero
e Confortini (2010) complementam que esse tipo
de modelo propéem uma estrutura de andlise na
qual podem ser reconhecidos os distintos niveis em
que se articulam os dados, estando cada subnivel
representado pelo seu préprio modelo, e que para o
caso de andlise de mais de um setor né&o é necessdrio
estimar uma equacéo de regresséo para cada setor ou
outra unidade de andlise que esteja sendo proposta,
como o pais.

Com base nisso, este estudo se propés a utilizar o
modelo hierdrquico em trés niveis, com o objetivo de
verificar a influéncia nas empresas da amostra e no
grupamento de setores, pois hé indicios na literatura
de que existem setores que possuem maior ou menor
tendéncia ao uso de agressividade tributdria, bem
como de paises, que possuem caracteristicas préprias
que podem influenciar na decisdo ftributéria das
empresas (Lismiyati & Herliansya, 2021; Santos et al.,
2016). Dessa forma, as Equacées 1, 2 e 3, referem-se
ao Modelo Nulo, e possuem o objetivo de analisar a
varidncia da varidvel que representa a agressividade
tributdria (TaxAg) e o quanto pode ser explicada pelas
diferengas entre as empresas, e entre as empresas de
um mesmo setor e de um mesmo pais.

Nivel 1 (Empresa) — yic=fo + e (1)
Nivel 2 {Setor) Boje = Yook T Uy (2)
Nivel 3 {Pafs) Yoji= Sooo  vooj (3)

Em que: y; representa a agressividade tributéria da empresa i do sefor  do pais k; Bo; agressividade
tributéria esperada (média) do setor j; yo;, agressividade tributéria esperada (média) do pafs k; e uoje
0o; 560 os termos aleatérios de empresa, sefor e pais, respectivamente.

TOXAgi‘k = ﬁo“k + B]CCOM‘ Bgzai:-Conirolesik + Uy + Voojk + Bk (4)

A partir da definicdo dos niveis e das varidveis
descritas anteriormente, o modelo final proposto
com base na estrutura de modelos hierdrquicos é o
descrito na Equagdo 4.

Em que: TaxAg representa as métricas de agressividade tributéria:
ETR; CashETR; e ETRLRun. CCO representa as métricas de
conservadorismo. Controles é o somatério das varidveis de controle
distribuidas entre os niveis hierdrquicos, sendo a variavel referente

a setor (Setor) referente ao nivel 2, ciclo econémico (CE) do nivel de
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pafs (nivel 3), e as demais, por variarem ao longo do tempo e para

cada empresa, do nivel de empresa (nivel 1).

Apds a coleta dos dados e a estruturacé@o das varidveis,
os outliers foram tratados por winsorizagéo entre 2%
e 98%. O setor financeiro foi excluido, uma vez que
possui caracteristicas e legislagao muito diferenciadas.

A etapa seguinte foi a andlise dos pressupostos da
regressdo. Para multicolinearidade foi utilizado o
teste VIF, que teve valores finais médios de 3,43 para
o modelo de BS, 3,83 para o modelo de CFO. A
normalidade foi testada com o teste Shapiro-francia.
Para testar a heterocedasticidade foi utilizado o teste
de White, com o resultado de 0,0000 (indicativo de
heterocedasticidade), e para a autocorrelacdo foi
utilizado o teste Wooldridge, no entanto, conforme
Nunes (2010), os modelos de RMN por combinarem
efeitos fixos com efeitos aleatérios aninhados,
permitem analisar dados com estruturas complexas na

presenca de autocorrelacdo e heterocedasticidade.
4 Resultados

4.1 Estatistica Descritiva das Variaveis

A estatistica descritiva presente na Tabela 3 é referente
aos dados sem os tratamentos apresentados na se¢éo de
metodologia. Nas tabelas seguintes, que constam os demais
testes, foram adotados os dados apds tratamento para
outliers. A alta variabilidade, devido a caracteristicas de cada
pais, deixou de ser um potencial prejuizo aos resultados,
uma vez que foi analisado, nos testes de regresséo, o nivel
de pais. Verifica-se que o desvio padréo é maior do que a
média e a mediana para as principais varidveis de interesse,
que pode ser explicado ndo apenas pelo fato do painel ser
desbalanceado, mas principalmente, pelas diferengas entre
as caracteristicas das empresas, dos sefores em que atuam
e de seus paises, sendo os 21 paises de tamanho e contextos
econdmicos diferentes.

Tabela 3
Estatistica descritiva das varidveis utilizadas
Variavel N Média Desvio Padrdo Minimo Mediana Maximo
Amostra Integral
ETR 89117 0,136 5,279 515,75 0,068 64591
CashETR 107500 0,226 24,109 -6205,36 0,000 1225,08
ETRLRun 80162 0,565 71,397 -4099,44 0,263 17320,77
SIZE 115880 19,072 2,500 1,62 19,394 47,78
MTB 115843 12400000000 4210000000000 -14300000000000 1,867 258873,50
LEV 115783 224,192 51588,960 -1,36 0,420 16900000
PPE 91923 9,942 559910 -0,04 0,277 87318,12
VLLH1 121407 23,500 3763,646 -59237,34 -0,003 1050174
DVLLtT_VLLt1 121407 4,941 366,001 -59237,34 -0,003 0,00
CFO 128904 -10,212 1262,241 283137,60 0,046 23352,44
DCFO_CFO 128904 -10,559 1260,520 -283137,60 0,000 0,00

Nota. *A estatistica descritiva apresentada ¢ referente aos dados sem os tratamentos apresentados na secdo de metodologia. ETR: Efective Tax Run; CashETR: Efective Tax Run

paid; ETRLRun: Long Run ETR; SIZE: Tamanho da empresa; MTB: Market-to-book; LEV: Alavancagem; PPE: Imobilizado; VLL1: Variagao no lucro liquido do ano 12 para o ano -1

da empresa i dividida pelo Ativo total; DVLLH_VLLH1: Interag&o entre dummy de variagéo (DVLL) e a variagéo da sobra liquida (VLL) da empresa i do ano t-2 para t-1; CFO: Fluxo

de caixa das operacées antes de itens extraordindrios e excepcionais menos Accruals, deflacionado pelo Ativo Total do inicio do periodo; DCFO_CFO: Interagéo entre dummy de

Fluxo de Caixa Operacional e Fluxo de Caixa Operacional.

ETR apresenta média de 13,6%, CashETR de
-22,6% e ETRLRun de 56,5%, indicando que, na
média, as empresas tendem a ndo ser agressivas
tributariamente, apesar do valor da tributagdo de
longo praozo, fator ratificado pelo valor encontrado
nas medianas, em que a CashETR é negativa em torno
de 0,000, comportamento semelhante é encontrado
quando observado os valores de tendéncia em cada
ciclo econémico. Uma das varidveis que se demonstra
mais simétrica é a referente ao tamanho médio das
empresas que compdem a amostra, indicando pouca
variabilidade e disperséo em torno da média, mesmo
considerando empresas de diferentes setores e paises.

Quanto & auditoria, 32,42% das observacdes séo
referentes a empresas auditadas por alguma “Big
Four”. Os setores com maior representatividade séo o
Manufacturing com 47,94% e Professional, Scientific,
and Technic com 10,41%, sendo que 13,54% das
observacdes pertencem a setores regulados. O ciclo

econdmico preponderante no periodo analisado é o
de expanséo (42,11% da amostra), assinalando que
para a maioria dos paises predominou a fase de
maior crescimento econdmico, o que pode ser fator de
incentivo para o crescimento das empresas.

A andlise de correlacéo indicou que o ciclo econdmico
possui relacdo positiva e significativa a 1% com
as métricas de agressividade tributdria e negativa
com as varidveis de interesse de conservadorismo
(DVLL*VLL e DCFO*CFQ), sinalizando que mudancgas
no ciclo econémico geram variagdo contrdria no
conservadorismo (Pereira & Cerqueira, 2023). As
varidveis de idade da empresa (Age) e Big4 possuem
relagdo significativa (1%) e positiva com as métricas
de agressividade fributdria e negativa com o
conservadorismo. destaca-se que a correlagdo entre
as varidveis Big4 e CashETR é de 37,14%, ressaltando
uma forte influéncia das auditorias no que tange das
questdes que envolvem o fluxo de caixa das empresas.
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A andlise de correlacéo indica que ciclo econémico
possui relag@o positiva e significativa a 1% com todas
as métricas de agressividade tributdria e negativas com
DVLL*VLL e DCFO*CFO, sinalizando que mudancas
no ciclo econdmico geram variacdo contrdria no
conservadorismo.

4.2 Resultados da Regresséo Multinivel para os Modelos
do Estudo

Em relagd@o aos resultados dos modelos de regresséo,
primeiramente analisou-se o modelo nulo para as
métricas de agressividade tributdria, assim chamado
por néo incluir varidveis explicativas. Os resultados
indicam que o modelo de regressdo multinivel é
adequado, pois o teste de méxima verossimilhanca
(Irtest) com resultado de x? = 0,000 rejeita a hipétese
nula de que os interceptos aleatérios sejam iguais,
descartando a estimacd@o pelo modelo tradicional de
regressdo (Févero & Belfiore, 2021).

Os testes permitiram inferir que existe variabilidade

significativa  (significéncias de 0,01 e 0,05) na
agressividade tributdria entre empresas, o que pode
indicar variagées a partir dos diferentes setores e
ou paises nos quais as empresas atuam, pois pode
haver incentivos diferentes para maior ou menor uso
da agressividade tributdria (Li & Masui, 2019). Os
resultados do modelo geral proposto (Equacdo 4) séo
apresentados na Tabela 4. No que tange aos modelos
de conservadorismo, as principais varidveis explicativas
(DVLL*VLL e DCFO*CFO) sGo estatisticamente
significantes a 1% e 10%, respectivamente.

Porém, no “Modelo de BS”, a predicdo que indica
conservadorismo, somatério da variagéo do lucro liquido
(VLLitk) e da inferag@o entre a dummy de variagéo do lucro
e a variagdo do lucro em t-1 (DVLLit1*VLLit1), deve ser
menor do que zero. J& no “Modelo de FCO” o coeficiente
de DCFO*CFO (interag@o entre a dummy de Fluxo de Caixa
Operacional e Fluxo de Caixa Operacional) deve ser positivo,
fatores né&o encontrados nos resultados desta andlise, pois os
sinais encontrados séo opostos, portanto ndo hd indicios de
conservadorismo no modelo geral (Tabela 4).

Tabela 4
Andlise de Regressdio — Modelo Geral - ETR, CashETR, ETRELRun
ETR CashETR ETRLRun
Variaveis do Modelo Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO
Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente

DVLLH -0.007*** 0.052*** -0.002
VLLt1 -0.082* ** -0.011 0.361***
DVLLtT_VLL1 0.113*** 0.043 0.580***
DCFO -0.024*** 0.010 -0.035%**
CFO 0.047*** 0.226*** 0.170***
DCFO_CFO -0.034* -0.2071*** -0.143***
SIZE 0.007*** 0.006*** 0.013*** 0.0712%** 0.0271*** 0.027***
MTB 0.001%%* 0.001%%* 0.002%** 0.002%** 0.004%** 0.005%**
LEV 0.004*** 0.004*** -0.006*** -0.006*** 0.001 0.002
PPE -0.007*** -0.007*** -0.006*** -0.006** 0.012%** 0.012%**
cov -0.009* -0.008 0.127*** 0.122%** -0.067*** -0.0771***
Age 0.000*** 0.000*** 0.007*** 0.007*** 0.007*** 0.007***
Big4 0.007*** 0.00 0.006 0.004 0.000 0.002
CE 2 0.017*** 0.016*** -0.025** -0.025** -0.003 -0.002
CE3 0.010%%* 0.010%%* 0.004 0.005 0.011 0.010
CE 4 0.019*** 0.016*** 0.0771*** 0.071 -0.004 -0.007
Constante -0.035 -0.020 -0.243*** -0.226*** -0.090* 0.131**
Observacdes 6.1071 6.1614 7.2650 73473 56683 56959

Nota. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. ETR: Efective Tax Run; CashETR: Efective Tax Run paid; ETRLRun: Long Run ETR; SIZE: Tamanho da empresa;
MTB: Market-to-book; LEV: Alavancagem; PPE: Imobilizado; VLLH: Variag&o no lucro liquido do ano t2 para o ano 11 da empresa i dividida pelo Ativo
total; DVLLE1_VLLH1: Interagéo entre dummy de variagéo (DVLL) e a variagéo da sobra liquida (VLL) da empresa i do ano t2 para t-1; CFO: Fluxo de caixa
das operagdes antes de itens extraordindrios e excepcionais menos Accruals, deflacionado pelo Ativo Total do inicio do periodo; DCFO_CFO: Interacéo

entre dummy de Fluxo de Caixa Operacional e Fluxo de Caixa Operacional.
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Quanto as varidveis de controle, um destaque é que
a variédvel Big4, que representam maior qualidade do
servico da auditoria, por possuirem melhores recurso,
tecnolégicos e humanos, reduziria a agressividade
tributéria (Hartmann & Martinez, 2020), néo foi
estatisticamente significativa em nenhum dos modelos
testados. Na contraméo, a idade das empresas
(tempo em anos desde a data de fundacdo) é
significativa indicando que firmas com maior idade,
portanto, mais consolidadas no mercado, tendem a
ser menos agressivas tributariamente, independente
da ética observada. SIZE, como esperado, mostra-
se significativo e positivo, indicando que empresas
maiores tendem a maior planejamento tributdrio
agressivo, resultado consonante ao estudo de Franca
e Bezerra (2022) e Lanis e Richardson (2015), pois
possuem recursos financeiros, tecnolégicos e de
pessoal para melhor andlise e planejamento. Quanto
aos setores, estes demonstraram ser majoritariamente
nédo significantes estatisticamente, tanto em setores
regulados como né&o regulados. Destaque para o
setor Administrative and Support and Waste que foi
significante a 5% e com coeficiente positivo em ambos
os modelos para a ETRLRun. Quanto ao controle para
os anos, estes possuem comportamentos diferentes em
todos os modelos analisados.

No que concerne aos ciclos econémicos, os resultados
do modelo geral, apontam que para a ETR e a CashETR,
apenas o estdgio de recess@o ndo é significativo, os
demais sdo significativos a 1% ou 5%, o que permite
inferir que os momentos nos quais a economia do
pais estd em recuperacdo, expansdo e ou contragdo,
hé& influéncia do ciclo vigente na agressividade

Tabela 5

tributdria das empresas tanto sob a ética da despesa
dos tributos quanto do desembolso de caixa para o
pagamento efetivo do imposto. Para a ETRLRun néo
houve indicios de influéncia dos ciclos econédmicos.
Para analisar de modo mais efetivo a influéncia do
ciclo econémico foram rodadas regressées RMN
para cada um dos estdgios do ciclo econémico -
contragé@o (EC 1), expansdo (EC 2), recessé@o (EC 3)
e recuperagdo (EC 4). Os resultados que analisam o
efeito dos ciclos econémicos de contragdo e recess@o
na relag@o do conservadorismo com as métricas de
agressividade tributdria — ETR, CashETR e ETRLRun
- utilizando os Modelos BS e FCO sé&o apresentados
nas Tabelas 5 e 6. Estes evidenciom uma grande
variabilidade no comportamento das varidveis entre
os ciclos econdmicos.

Para os estdgios do ciclo econdmico referentes
aos periodos de queda da economia, quais sejam,
contragéo e recesséo, verifica-se que hd um leve
indicio de conservadorismo unicamente no que se
refere ao “Modelo de FCO” para CashETR no periodo
de recessd@o, pois é significativa a 10% e possui
coeficiente positivo, o que pode ser um indicativo inicial
de que nos anos nos quais as empresas apresentam
fluxos de caixa negativos, estes serdo compensados
pelos accruals, tendendo a diminuir a agressividade
tributdria das empresas  (Ball &  Shivakumar,
2005). Logo, empresas mais conservadoras sob a
perspectiva do fluxo de caixa, sGo menos agressivas
tributariamente, e este comportamento depende do
cendrio econémico em que a empresa estiver inserida,
levando a néo rejeicéo das duas hipdteses (H1 e H2)
deste estudo.

Andlise de Regresséio — ETR, CashETR, ETRELRun - Estégios Contragéo e Recesséo

Painel A - Contragdo

ETR CashETR ETRLRun
Variaveis do Modelo Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO
Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente
DVLLt1 -0.022*** 0.065*** -0.008
VLLtT -0.094*** -0.012 -0.656***
DVLLT_VLLt1 0.123*** -0.020 0.874***
DCFO -0.005 0.064*** -0.024**
CFO -0.012 0.272*** 0.174***
DCFO_CFO -0.006 -0.186* -0.288***
Constante -0.064 -0.065 -0.025 0.106 0.212** 0.298* **
observacées 18528 18562 18717 18781 18184 18202
Painel B - Recessdo
ETR CashETR ETRLRun
Variéveis do Modelo Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO
Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente

DVLLt1 0.017*** 0.063*** 0.019**
VLLH1 -0.068** 0.005 -0.458***
DVLLtT_VLLH1 0.100*** -0.022 0.643***
DCFO 0.017*** 0.119*** -0.006
CFO -0.094 *** 0.470*** 0.098
DCFO_CFO 0.081* -0.409*** -0.154*
Constante 0.097 0.097 0.108 0.029 -0.051 0.112
observacoes 13328 13354 13426 13449 13102 13114

Nota. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.
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Porém, ao observar a varidvel de variagdo do
lucro em t-1 - VLLt-1, - do “Modelo de BS”, est&
ndo é estatisticamente significante somente para
a CashETR, mas estatisticamente significante e
diferente de zero, a 1% para a ETR em contracéo,
ETRLRun para recessdo e contracéo, e a 5% ETR
em periodo de recessdo. Isso implica que para as

Tabela 6

empresas em periodos de queda na economia,
a persisténcia do nivel dos resultados (lucros ou
prejuizos) é congruente com o reconhecimento
diferido dos ganhos econémicos como elementos
recorrentes ao longo do tempo no resultado
contdbil, e que pode sofrer reversdes em periodos
futuros (Ball & Shivakumar, 2005).

Andlise de Regressdio — ETR, CashETR, ETRELRun - Estégios Expanséo e Recuperacéo

Painel A - Expansdo

ETR CashETR ETRLRun
Variaveis do Modelo Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO
Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente
DVLLH 0.009% 003577+ 0.001
VLLH -0.082*** -0.040*** -0.258* **
DVLLtT_VLLH1 0.119*** 0.117%** 0.448***
DCFO -0.047*** -0.058*** -0.087***
CFO 0.124*** 0.134%** 0.216***
DCFO_CFO -0.109*** 0.137*** -0.156**
Constante -0.037 0.014 -0.207*** 0,137 *** 0.112 -0.062
Observacdes 19557 19854 27232 27665 16950 17106
Painel B - Recessdo
ETR CashETR ETRLRun
Variaveis do Modelo Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO Modelo BS Modelo FCO
Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficiente

DVLLt1 0.001 0.0471*** 0.024**
VLLH 0.077*** -0.063*** -0.400***
DVLLT_VLLt1 0.133*** 0.166*** 0.850***
DCFO -0.052*** -0.103*** -0.080***
CFO 0.068* 0.120** 0.133
DCFO_CFO -0.048 0.112** -0.075
Constante 0.004 0.036 -0.209*** -0.093 0.117 0.064
Observacdes 9658 9844 13275 13578 8447 8537

Nofa. *** p<0.0T, ** p<0.05, * p<0.1.

Sob a ética dos periodos de crescimento econémico,
estdgios de expansdo e recuperagdo, em ambos
os modelos n&o é possivel identificar indicios de
conservadorismo, pois os sinais esperados n@o se
confirmaram em nenhum dos testes. Ao colocar
a varidvel VLLi-1T em perspectiva, seu resultado é
diferente de zero, o que implica dizer que os ganhos
econdmicos reconhecidos ndo s@o “persistentes” (Ball
& Shivakumar, 2005), mas por serem menores do que
zero indicam que hd o reconhecimento oportuno de
ganhos econdmicos, o que denota serem reconhecidos
como aumentos “transitérios” nos componentes da
receita que tendem a se reverter (Ball & Shivakumar,
2005).

Ao examinar os resultados da relagdo do
conservadorismo com a agressividade tributdria, estes
estdo alinhados com os estudos de Ardillah e Halim
(2022), Martinez et al. (2022), Hidayanto et al. (2021),
e Pereira e Cerqueira (2023), mas divergem de Jebran
et al. (2022) e Santos et al. (2016). Observa-se que,
na perspectiva do lucro (BS) ndo hd influéncia do
conservadorismo na agressividade fributdria, mas

sim o reconhecimento oportuno dos ganhos, de
forma transitéria, e que tendem a se reverter (Ball &
Shivakumar, 2005; Basu, 1997), o que pode indicar
que os possiveis ganhos advindos da agressividade
tributérias serdo transitérios e tendem a ser revertidos
em periodos seguintes.

No “Modelo FCO”, além de demonstrar indicios de
conservadorismo, verificamos que o fluxo de caixa
das empresas é compensado pelos accruals nos
periodos em que forem positivos, especialmente em
relagdo aos periodos de crise econémica, podendo
chegar a 47% (Ball & Shivakumar, 2005). Segundo a
discricionaridade que pode advir dos fatores tributdrios,
tais como incentivos, legislacdo do pais e vinculagao
entre relatérios contdbeis e fiscais, influenciaréo tanto
o conservadorismo como a qualidade da informagéo.

Por fim, os resultados apontam que ainda existem
questdées conflitantes na literatura o respeito da
temdatica, evidenciando a necessidade de mais estudos.
E possivel observar que fatores macroecondmicos, tais
como o ciclo econdmico e pais de atuagdo (Chiarini et
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al., 2022; Hossein et al., 2023; Oskouei & Sureshjani,
2021), influenciam nas escolhas das empresas em
realizar planejamentos tributdrios mais ou menos
agressivos, que consequentemente influenciam na
qualidade da informagéo reportada.

5 Consideragoes Finais

Dentre os principais resultados, para a relacdo das
varidveis dependentes com as explicativas, destaca-
se a representativa variabilidade no comportamento
das varidveis entre os estdgios do ciclo econémico.
Para os periodos de queda das economias locais
(contrag@o e recessd@o) verificou-se indicios de
conservadorismo no que se refere ao “Modelo FCO”
para a varidvel dependente CashETR. O coeficiente
positivo permitiu inferir que nos anos nos quais as
empresas apresentam fluxos de caixa negativos, estes
s@o compensados pelos accruals e tendem a diminuir
a agressividade tributdria.

No que tange as hipéteses testadas, a Hipétese 1,
de que empresas mais conservadoras sdo menos
agressivas tributariamente, s6 pdéde ser confirmada
nos testes para o modelo em cada estdgio do ciclo
econdmico, que conduziu para a confirmagdo
também da Hipdtese 2. Portanto, a relagdo do
conservadorismo contdbil com a agressividade
tributaria é distinta em significncia e intensidade
entre os estégios do ciclo econédmico. Neste sentido, a
andlise do modelo através da RMN para cada um dos
cendrios econdmicos considerados por Schumpeter
(1939) contribuiu para encontrar resultados e inferir
em aspectos que ndo seriam possiveis com a andlise
tradicional.

O método aplicado (RMN) permitiu “neutralizar”
o viés dos diferentes tratamentos que sdo dados
pelos Governos locais em relagdo a tributagdo e
regulagdo setorial. Para além deste, analisar na
dimenséo do ciclo econémico contribui para a
percepcdo de que a situacdo econdmica pela qual
o pais estd passando é relevante para as decisées
dos gestores na administracdo dos seus recursos
e relacionamentos com os stakeholders. Assim,
contribui-se para o entendimento globalizado de
como o conservadorismo contdbil pode influenciar
na estratégia tributdria das companhias listadas
em paises que compdem o grupo diretor do BEPS,
e nos ajustes e discussdes a respeito da legislagd@o
contdbil e tributdria por parte dos diversos Governos
e o6rgdos reguladores, acrescentando & pesquisa
sobre a temdtica, tanto para a academia quanto para
a atuacdo dos profissionais do mercado.

As  contribuicdes  abrangem a  abordagem
metodolégica adotada, que no desenvolvimento de

pesquisas futuras deve agregar na reducéo de vieses
oriundos das diferentes escalas, culturas e estdgio de
desenvolvimento de cada pais. Portanto, a RMN é um
método que contribui para que novas pesquisas cross-
country n&o incorram em problemas como os citados,
e que foram contornados neste estudo com eficiéncia
comprovada nos pré-testes estatisticos. Os resultados
contribuem para o mercado no entendimento dos
atos da gestdo das empresas e de que hé diferencas
que precisam ser consideradas em suas decisées
no que diz respeito ao histérico e desenvolvimento
econdmico de cada pafs.

Diante disso, sugere-se que em estudos futuros os
paises sejam analisados individualmente, da mesma
forma como os estdgios do ciclo econdmico foram
observados neste estudo, como forma de observagéo
da relagdo do conservadorismo com a agressividade
nos contextos regionais. A adocdo dos paises que
compdéem o grupo diretor do BEPS foi justificada
pela sua relevéncia quando se fala em tributacdo de
empresas listadas, varidvel explicada neste estudo.
No entanto, estudos futuros podem explorar e
comparar as particularidades de cada regido global,
seja comparando entre elas ou analisando de forma
individual.
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